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Konu 1 SPK Seri VIII, No 51 sayili Esaslar Tebliginin 26.maddesi

SPK- Muhasebe Standartlari Dairesi Baskanhgi'na
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. - Kamuyu Aydinlatma Platformu

“Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S.” JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

TlUmosan Motor ve Traktér Sanayi A.S.'nin hisse rehinleri aracilidiyla finansmana erisim imkani,
Disuk 6denmis sermaye seviyesine ragmen incelenen donemlerde esas olarak enflasyon diizeltmesi de uygulanmis gegmis

yil karlari ile desteklenen yliksek seviyedeki 6zkaynak katkisi,

e Incelenen dénemlerde tatmin edici net isletme sermayesi seviyesi ve makul diizeydeki likit varliklari,

e Incelenen dénemlerde gérece disiik siipheli alacak seviyesi,

e Konsolidasyon ve 6zkaynak yontemiyle dederlenen istirakler ile gesitlendirilmis is kollarinin sektérel yogunlasma riskini bir
Olglide azaltiyor olmasi,

e Ylksek sabit maliyetlere karsin yurtdisi bagh ortakhdindaki sinirli tretim faaliyetleri disinda tekstil kolunda mevcut ihale
bulunmamasinin yiksek atil kapasiteye ve verimsizlie isaret ediyor olmasi,

e Tumosan’in satis hacmi ve pazar payindaki disls nedeniyle 2024 yili ilk yarisinda 6nemli 6lglide azalan ciro ve karhlik
marjlarina ek olarak olusan net donem zarari,

e Artan finansal borgluluga karsin FAVOK (retimindeki belirgin disisin, 2024 yili ilk yarnisinda yiiksek kaldirag metriklerine
neden olmasi,

e 2024 yil ilk yarisinda bozulan ve gegici vergi beyannamesine gore 2024 yili 3. ceyredinde daha da gerileyen karsilama
metriklerinde, sinirli ciroya ragmen devam eden borgluluk dikkate alindiginda ilave bozulma beklentisi,

e Uzun nakit gevrim dénglsu ve yuksek isletme giderleri oraninin verimliligi baskiliyor olmasi,

e 2023 yilinda ve 2024 yili ilk yarisinda iligkili taraflardan alacaklardaki artis ile birlikte faaliyetlerden kaynaklanan nakit akis
ve faaliyetlerden serbest nakit akis metriklerinin negatif olarak gergeklesmis olmasi,

e Kiresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, kiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararlarin énemli
bir belirsizlik yaratiyor olmasi.

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda “Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.$.”nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi
Rating Notu ‘BBB+ (tr)’ seviyesinden ‘BBB (tr)’ seviyesine revize edilmistir. Tim notlar asagidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : BBB (tr) / (Stabil Gérinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J2 (tr) / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goriinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goértiinim)

Uzun Vadeli Ulusal ihrag Notu : -
Kisa Vadeli Ulusal ihrag Notu : J2 (tr) / (Stabil Gérinim)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satiimasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedik¢e 1 yil gecerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.

Saygilarimizia,
JCR AVRASYA DERECELENDiIiRME A.S.
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